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Laurbjerg Kraftvarmevaerk AmbA

Ledelsespategning

Bestyrelsen har i dag behandlet og godkendt drsrapporten for 2015/2016 for Laurbjerg Kraftvarmevaerk AmbA.

Arsregnskab aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven med tilpasninger som gas- og varmeprislov-
givningen tilsiger.

Det er vor opfattelse, at rsrapporten giver et retvisende billede af andelsselskabets aktiver, passiver, finansielle
stilling pr. 31. maj 2016 samt af resultat af andelsselskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 1.

juni 2015 - 31. maj 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Laurbjerg, 17. august 2016
Bestyrelsen:

4

Erik Petersen

7

Laurses Morten M@Ig .

Bent Je Kim Pétersen

Formand
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Laurbjerg Kraftvarmevaerk AmbA

Den uafhzaengige revisors pategning pa arsregnskabet

Til andelshaverne i Laurbjerg Kraftvarmevaerk AmbA

Vi har revideret arsregnskabet for Laurbjerg Kraftvarmevaerk AmbA for regnskabsdret 1. juni 2015 - 31. maj 2016,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgg@relse, balance, pengestremsopggrelse og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven med tilpasninger som gas- og varmeprislovgivningen tilsiger.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven med tilpasninger som gas- og varmeprislovgivningen tilsiger. Ledelsen har endvidere an-
svaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifplge dansk revisorlov-
givning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af
sikkerhed for, at arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vu rdering, herunder vurderingen af risici for vae-
sentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighe-
derne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision om-
fatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaes-
sige sken er rimelige samt den samlede praesentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af andelsselskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. maj 2016 samt af resultatet af andelsselskabets aktiviteter og pengestramme for regn-
skabsaret 1. juni 2015 - 31. maj 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven med tilpasninger som gas- og

varmeprisloven tilsiger.

Randers S@, 17. august 2016

Dansk Revision Randers
Godkendt Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 31 77 85 30

. =
Erik Moller PeterSeeberg ‘\

Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revis/orj.nas_t%skat (L.L.M)
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Laurbjerg Kraftvarmevaerk AmbA

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilpasninger som gas- og varmeprislovgivningen tilsiger.

Arsregnskabet er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde andelsselskabet,

og aktivets veaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske ressourcer vil fraga andels-
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belpb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af sendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret

indregnet i resultatopggrelsen.

Hvile-i-sig-selv princip

Hvile-i-sig-selv princippet medfgrer, at &rets nettoresultat skal veere kr. 0, hvorfor der rent teknisk opstar en over-
eller underdaekning, der udlignes ved en regulering af arets nettoomsaetning. Den akkumulerede over- eller under-
daekning efter varmeforsyningslovens regler er et mellemvaerende med forbrugerne og indregnes i balancen under
geeld eller tilgodehavender.

Resultatopggrelsen

Indteegtskriterier
Nettoomsaetningen ved salg af el og varme indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til
kgber har fundet sted inden 3rets udgang. Nettoomsaetningen omfatter herudover &rets over-underdakning ud

fra hvile-i-sig-selv princippet.
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Laurbjerg Kraftvarmevaerk AmbA

Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til andelsselskabets hovedak-
tivitet.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter omkostninger til braendselsomkostninger, keb af varme hos ekstern leveran-
dor samt omkostninger til drift af produktionsanlaeg, samt afskrivninger pé produktionsanlaeg.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger til drift og vedligeholdelse af ledningsnet, samt afskrivninger

pa distributionsanlaeg.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer

m.v.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indteaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
iret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt amortisering af optaget indekslan.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.
Balancen

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg, ledningsnet, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag

af akkumulerede afskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er kiar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Distributionsanlaeg (ledningsnet/transmission) 5-25ar
Produktionsanlag (maskiner, grund og bygninger) 5-20 ar

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste indregnes i resul-
tatopgerelsen under andre driftsindteaegter. Tab indregnes under den funktion, som tabet kan henfgres til.
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Laurbjerg Kraftvarmevaerk AmbA

Anvendt regnskabspraksis

Nedskrivning pa anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer p& veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regn-
skabsmaassige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggares
som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Mellemregning med forbrugere
Mellemregning med forbrugere méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende ef-
terfplgende regnskabsar, samt indeksregulering af optaget indeksldn, der amortiseres over lanets restlgbetid.

Likvide beholdninger
Omfatter indestaende i pengeinstitut.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved ldneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte trans-
aktionsomkostninger. | efterfgigende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris sva-
rende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem prove-
nuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat maéles pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere galdende, nar den udskudte skat forventes udigst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgegrelsen.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under passiver, omfatter modtagne betalinger vedrgrende ind-

teegter i de efterfglgende ar.
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Laurbjerg Kraftvarmevark AmbA

Anvendt regnskabspraksis

Pengestrgmsopggrelsen
Pengestrgmsopgerelsen er opstillet efter den indirekte metode og viser pengestrgmme fra drift, investeringer

og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme fra driften opggres som drets resultat reguleret for ikke likviditetsmaessige driftsposter og e&n-

dring i driftskapitalen.

Pengestrgmme fra investeringer omfatter kgb og salg af anlaegsaktiver.

Pengestrpmme fra finansiering omfatter optagelse af og afdrag pa langfristet gaeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer, der uden hindring kan omsaettes til likvide

beholdninger, og hvorp der kun er ubetydelig risiko for vaerdiandringer, med fradrag af kortfristet geeld til kre-
ditinstitutter.

<Dansk 8 <O GGh
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Laurbjerg Kraftvarmevaerk AmbA

2015/16 2014/15
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. juni - 31. maj
Nettoomsaetning 5.458.992 4.857
2 Produktionsomkostninger -4.823.488 -4.233
Bruttoresultat 635.504 624
Distributionsomkostninger -187.108 -292
4 Administrationsomkostninger -389.543 -251
Resultat af primaer drift 58.852 81
5 Finansielle indtaegter 2.054 1
6 Finansielle omkostninger -60.906 -83
Resultat fgr skat 0 0
7 Skat af arets resultat 0
Arets resultat 0
ansk <O GGi
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Laurbjerg Kraftvarmevaerk AmbA

2015/16 2014/15
Note Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. maj

Produktionsanlaeg 1.911.237 2.424

Distributionsanleeg 431.118 400

Materielle anlaegsaktiver 2.342.355 2.824

Anlzaegsaktiver i alt 2.342.355 2.824

10 Mellemregning med forbrugere 56.770 0

11 Andre tilgodehavender 301.141 403

12 Periodeafgransningsposter 87.856 92

Tilgodehavender 445.767 494

Likvide beholdninger 604.890 712

Omszetningsaktiver i alt 1.050.657 1.206

Aktiveri alt 3.393.012 4,031
<3ansk 10 <D GGi
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Laurbjerg Kraftvarmevaerk AmbA

2015/16 2014/15

Note Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. maj

13 Kreditinstitutter 691.817 1.338
Langfristede gaeldsforpligtelser 691.817 1.338
Kreditinstitutter 647.232 626
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 608.186 751
Mellemregning med forbrugere 0 148

14 Overdaekning til indregning i efterfglgende ars priser 1.394.566 1.115

15 Anden gzld 27.691 31
Periodeafgraensningsposter 23.519 23
Kortfristede gaeldsforpligtelser 2.701.195 2.693
Galds- og hensatte forpligtelser i ait 3.393.012 4.031
Passiver i alt 3.393.012 4,031

16 Hovedaktivitet

17 Eventualforpligtelser

18 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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Laurbjerg Kraftvarmevaerk AmbA

2015/16 2014/15

Note  Pengestrgmsopggrelse DKK 1.000 DKK
Afskrivninger, anlagsaktiver 830.881 772
Finansielle indteegter -2.054 -1
Finansielle omkostninger 60.906 83
Reguleringer 889.733 854
AZndring i tilgodehavender -158.055 -166
Zndring i kortfristede geeldsforpligtelser 214.853 -52
Zndring i driftskapital 56.798 -218
Renteindbetalinger og lignende 2.054 1
Renteudbetalinger og lignende -60.906 -82
Rentebetalinger og lignende -58.852 -81
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 887.679 555
Kgb af materielle anleegsaktiver -348.767 -276
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet -348.767 -276
Andring i langfristet geeld -645.872 -625
Pengestrdmme fra finansieringsaktivitet -645.872 -625
Zndring i likvider -106.960 -346
Likvider primo 711.850 1.058
Likvider ultimo 604.890 712
Zndring i likvider -106.960 -346

12 <D GGi
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Laurbjerg Kraftvarmevaerk AmbA

2015/16 2014/15
Noter DKK 1.000 DKK
1 Nettoomsatning
Varme, forbrugsafgift (5.867,636 MWh/5.333,701 MWh) 2.200.365 1.646
Varme, malerleje 175.973 173
Varme, fast afgift 913.063 1.337
Gebyrer vedr. restancer/flytninger 12.600 11
Salg af el 2.397.191 1.974
Leje telefonmast 39.632 38
Arets overdaekning -279.831 -323
Nettoomsaetning i alt 5.458.992 4.857
2 Produktionsomkostninger
Varmekeb / gasforbrug 3.463.726 3.111
Lokalomkostninger 15.828 15
Vedligeholdelse motor 4.670 10
Vedligeholdelse af kedler 10.280 6
Vedligeholdelse af gvrige produktionsanlaeg 7.974 6
Forsikringer 108.371 97
Serviceaftaler - motor 87.419 79
Afskrivning produktionsanlaeg 684.598 650
Vedligeholdelse SRO - anlaeg 162.745 18
El 57.335 55
Driftsaftale, Langa Varmevark AmbA 344.605 361
Kemikalier og hjeelpematerialer 4.029 0
Refunderet stilstandsvarme -128.091 -174
Produktionsomkostninger i alt 4.823.488 4.233
3 Distributionsomkostninger
Vedligeholdelse af ledningsnet 15.895 140
Ledningsregistrering 6.012 6
Vedligeholdelse af malere 18.918 24
Afskrivning distributionsanlaeg 146.283 122
Distributionsomkostninger 1 alt 187.108 292
{Dansk 13 DO GGh
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Laurbjerg Kraftvarmevaerk AmbA

2015/16 2014/15
Noter DKK 1.000 DKK
4 Administrationsomkostninger
Kontorartikler/tryksager 3.963 0
Annoncer 2.000 2
EDB 3.276 38
Telefonomkostninger 16.199 13
Porto og PBS - gebyr 24.294 22
Revisorhonorar (incl. evt. strukturaendringer) 61.875 32
Administrationsaftale Langd Varmevark AmbA 72.168 78
Kurser 2.944 0
Teknisk og juridisk assistance (strukturaendringer) 19.670 0
Honorar 30.000 25
Befordringsgodtggrelse 1.160 2
Kontingenter 50.489 27
Andre udgifter 325 0
Konstateret tab pa debitorer 9.635 2
Energibesparelser 74.490 -13
Mepder 17.057 21
Anden repraesentation 0 2
Administrationsomkostninger i alt 389.543 251
5 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter, pengeinstitutter 1.099 1
Renteindtaegter, debitorer 955 0
Finansielle indtaegter i alt 2.054
6 Finansielle omkostninger
Renteudgifter, Kommunekredit 51.053 72
Amortisering indeksering, Kommunekredit 9.853 11
Finansielle omkostninger i alt 60.906 83
7 Skat af arets resultat

Selskabsskat betalt i regnskabséret

Skat af arets resultat i alt

Afhandelse af selskabets anlaegsaktiver uden samtidig reduktion af gzld vil udlgse en skat i stgrrel-

sesordenen ca. kr. 0,3 mio.
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Laurbjerg Kraftvarmevaerk AmbA

2015/16 2014/15
Noter DKK 1.000 DKK
8 Produktionsanlzeg
Kostpris 1. juni 36.025.520 35.793
Tilgang i arets Igb 171.457 232
Kostpris 31. maj 36.196.977 36.026
Af- og nedskrivninger 1. juni -33.601.142 -32.951
Arets af- og nedskrivninger -684.598 -650
Afskrivninger 31. maj -34.285.740 -33.601
Produktionsanlaeg i alt 1.911.237 2.4924
9 Distributionsanlaeg
Kostpris 1. juni 1.434.,556 1.391
Tilgang i drets Igb 177.310 44
Kostpris 31. maj 1.611.866 1.435
Af- og nedskrivninger 1. juni -1.034.465 -912
Arets af- og nedskrivninger -146.283 -122
Afskrivninger 31. maj -1.180.748 -1.034
Distributionsanlaeg i alt 431.118 400
10 Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Mellemregning med forbrugere 81.770 0
Hensat til forventet tab, salg og tjenesteydelser -25.000 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser i alt 56.770
11 Andre tilgodehavender
Salg af el 190.228 196
Tilgodehavende moms 110.914 207
Andre tilgodehavender i alt 301.141 403
15 D GG
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Laurbjerg Kraftvarmevaerk AmbA

2015/16 2014/15
Noter DKK 1.000 DKK
12 Periodeafgrasnsningsposter
Anskaffelsessum, primo 6.209.843 6.204
Tilgang 71.421 67
Afgang -65.281 -61
Anskaffelsessum, ultimo 6.215.983 6.210
Afskrivninger, primo -6.118.274 -6.107
Arets nedskrivninger 0 0
Arets afskrivninger -9.853 -10
Afskrivninger, ultimo -6.128.127 -6.118
Periodeafgraensningsposter i alt 87.856 92
Af periodeafgraensningsposterne forfalder tkr. 8 efter 1 &r. De pvrige tilgodehavender forfalder in-
denfor 1 ar.
13 Kreditinstitutter
KommuneKredit (3,45 % Igbetid 1,5 ar) 1.220.442 1.809
KommuneKredit (2,5 % lgbetid 2,5 ar) 118.607 155
Overfart til kortfristet gaeld -647.232 -626
Kreditinstitutter i alt 691.817 1.338
14 Overdakning i alt
Overdakning, primo 1.114.735 791
Arets overdakning 279.831 323
Overdakning i alt 1.394.566 1.115
15 Anden gald
A-skat mv. 6.582 0
Mellemregning med forbrugere 0] 148
Finansieringsomkostninger 21.109 31
Anden geeld i alt 27.691 1.293
15 Hovedaktivitet
Veerkets formdl er ifglge vedteaegterne produktion og salg af elektricitet og varme.
ansk 16 DO GGi
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Laurbjerg Kraftvarmevaerk AmbA

2015/16 2014/15
Noter DKK 1.000 DKK

16 Eventualforpligtelser
Ingen.

17 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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